ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL
PREFEITURA MUNICIPAL DE COSTA RICA

Servi¢o de Previdéncia Municipal
CNPJ: 37.541.885/0001-46

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos nove (09) dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco (2025), as
14:00 horas, reuniram-se, na sede do Servigo de Previdéncia Municipal de Costa
Rica — MS (SPMCR), situada na rua Jose Pereira da Silva 758, centro, os
membros do Comité de Investimentos, com a presenga do Diretor Presidente da
Autarquia, Geandro dos Santos Almeida, a Diretora Financeira Laudice Batista,
e de forma remota o consultor de investimentos Gustavo Leite, para discutir o
comportamento da carteira de investimentos do RPPS e analisar possiveis
alocagdao de recursos, aberta a reunido, passou-se a discussdo sobre a
performance da carteira durante o més, e analisado se ha necessidade de
alocacao de recursos, e se ha valores disponiveis para aporte. Neste més a
carteira bateu a meta atuarial, foi analisado as curvas de juros, e discutido sobre
aplicagao direta de titulos publicos apos o vencimento dos vértices. Geandro
apresentou alguns fundos de investimentos enviados pela instituigdo financeira
Sicoob, comparando a proposta com outras instituicdes; solicitamos junto a
consultoria Lema uma analise técnica, para tomada de decisao, onde devido as
incertezas do mercado, principalmente por conta do “tarifaco” prometido pelo
governo dos EUA, fica decidido a aplicagdo do saldo em conta em fundos do
segmento DI, Gustavo Leite também apontou as principais mudangas e impactos
da nova resolugao da CVM, a 175; é parte integrante desta ATA a analise feita
pela consultoria LEMA, Nada mais havendo, foi lavrada a presente ata, que, lida
€ aprovada, vai por todos os presentes assinada.
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 LEGAL

& Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
’s Mobiliarios (“CVYM”). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacGo especifica que rege os investimentos dos Regimes
‘ncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou

instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatdrio é
do dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
se exime de qualgquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢Go desse
zonteudo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
m o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relacdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
considerac@io 0s vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia,
adequacdo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. O cliente € o unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de
‘'mento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
1s como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
"entabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou

xpressa ou implicita, é feita em relacGo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo liquidas de tributos, os
conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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ANALISE

elatorio para atender a solicitagdo dos gestores do SPM COSTA RICA acerca da avaliacdo de alternativas de
3 variavel, com o objetivo de otimizar a composicao da carteira do RPPS. A analise considera a possibilidade
posicdo ao segmento de renda variavel (com acréscimo de R$ 650 mil) bem como a reavaliacdo dos fundos

irteira e o estudo de novos produtos ainda nao presentes no portfélio do RPPS, com base nos fundos

ranalisados sao:

'S FIC ACOES (CNPJ: 05.100.191/0001-87)

DENDOS MIDCAPS FIC FIA (CNPJ: 14.213.331/0001-14)
IDOS FI ACOES (CNPJ: 05.900.798/0001-41)

IDENDOS FI ACOES (CNPJ: 06.916.384/0001-73)

NDOS FIF EM ACOES (CNPJ: 55.225.719/0001-12)

» segue 0S principios e diretrizes estabelecidos pela Resolu¢ao CMN n° 4.963/2021 e Portaria MTP n°

1 apoiar a tomada de decisdo com base em critérios técnicos, como histérico de desempenho e aderéncia
ao cenario econémico.
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ANALISE_FUNDOS DE ACOES

e os fundos solicitados sao de “dividendos”. Carteiras compostas por a¢des de empresas pagadoras de
n a apresentar menor volatilidade quando comparadas a a¢des de empresas de menor capitaliza¢ao. Isso
naior previsibilidade de fluxo de caixa dessas companhias reflete um risco mais controlado, o que, por sua
da carteira composta por esses ativos. Empresas que mantém uma politica consistente de distribuicdo de
mente possuem fundamentos mais sélidos, como geracdo de caixa recorrente, baixa alavancagem
‘a0 consolidada em seus respectivos setores — caracteristicas que proporcionam maior estabilidade aos
cialmente em momentos de turbuléncia no mercado.

lagem tende a atrair perfis mais conservadores, buscando reduzir a volatilidade da carteira sem abrir mao
1da variavel.

-ante ressaltar que, apesar do perfil mais defensivo das empresas pagadoras de dividendos, os fundos em
a0 integralmente expostos ao mercado de renda variadvel. Portanto, suas cotas estao sujeitas a volatilidade
e segmento, podendo sofrer oscilacdes significativas em fun¢do de fatores macroecondmicos, politicos ou
'mbora apresentem menor risco quando comparados a small caps, por exemplo, esses fundos ainda
mercado elevado.
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ANALISE_FUNDOS DE ACOES

yresentamos um grafico de rentabilidade dos ativos nos ultimos 12 meses, onde se observa que houve um
r e posteriormente outro mais favoravel para o segmento de a¢fes. Todos os fundos analisados, assim como
rraram o periodo no campo positivo, refletindo o cenario enfrentado pelo mercado domeéstico.

1tes, detalhamos o desempenho dos ativos em janelas mais longas, com foco em rentabilidade, volatilidade

orno em diferentes periodos. Essa abordagem permite avaliar o comportamento dos fundos e identificar
penho sob diferentes condi¢cdes de mercado.

10s uma matriz de correlacdo, onde podemos observar que os fundos sao altamente correlacionados, o que
» da diversificacdo dentro do segmento. A alta correlacdo exemplifica o fato de que todos estdo expostos a

s referentes ao mercado aciondrio brasileiro, que incluem riscos para o quadro fiscal, ciclo da politica
Jtros fatores que impactam fortemente as a¢des de empresas domésticas.

s que a andlise de médio e longo prazo foi limitada pela disponibilidade histérica de dados. Entre os fundos

OB DIVIDENDOS possui curto historico de atividade, o que restringe uma avaliagdo mais robusta de
éncia de desempenho ao longo do tempo.
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"OMPARATIVO_FUNDOS DE ACOES

Retorno Acumulado

Periodo de analise: 18/07/2024 a 17/07/2025

4 Set/2024 Dutj2024 MNov 2024 Dez/2024  Jan/2025% Fev/202S  Mar/2025  Abr/2025 Maij2025 Jun/20o2s Jul/2e2s

desco Fif ~ Classe de Inves (13.57) - Sicoob Dividendos Fl Financeir (7.84) - BB AcOes Dividendos Fl Em Cota (4.92) :
/(8.68) --= Caixa Dividendos Fi Financeiro (7.34) - BB AcOes Dividendos Midcaps Fi (3.87)
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“ONMPARATIVO_FUNDOS DE ACOES

Retorno (%)

Ative 06 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses 60 Meses
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 10,19 3,34 15,21 34,39 9,64 23,89
JES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA 11,69 2,06 9,30 40,26 13,83 45,54
"AIXA DIVIDENDOS FI ACOES 10,90 6,01 22,75 46,26 33,84 51,26
\DESCO DIVIDENDOS FI ACOES 16,44 11,92 21,63 45,67 27,44 46,73
)OB DIVIDENDOS FIF EM ACOES 11,65 6,46 - - - -
IC V 11,85 7,32 25,79 52,04 43,45 65,65
Volatilidade Anualizada (%)
Ativos
12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 14,06 13,3 15,42 16,32
JES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA 17,15 15,90 17,16 17,69
"AIXA DIVIDENDOS FI ACOES 13,71 12,69 14,84 15,73
\DESCO DIVIDENDOS FI ACOES 14,57 13,81 15,78 16,34
)OB DIVIDENDOS FIF EM ACOES 13,89 - - -
IDIV 14,03 12,99 15,18 16,04

nte: Comdinheiro - 17/07/2025
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"_OMPARATIVO_FUNDOS DE ACOES

demonstram retornos consistentes no longo prazo (60 meses) especialmente dos fundos CAIXA
COES (51,26%), BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES (46,73%) e BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
o lado, 0 BB DIVIDENDOS FIC ACOES apresentou retorno de 23,89% no mesmo periodo.

to prazo, o destaque foi para o BRADESCO DIVIDENDOS Fl ACOES, com 16,44% em 6 meses e 11,92% em 12

, infe iores foram dos fundos BB DIVIDENDOS FIC ACOES (10,19%) em 6 meses e BB ACOES DIVIDENDOS
2,06%) em 12 meses.

o SICOOB DIVIDENDOS FIF EM ACOES possui um curto histdrico de atividade, o que limita a elaboracdo da
presentou retorno de 11,65% em 6 meses e de 6,46% em 12 meses.

ilidade (risco de mercado), o menor risco foi apresentado pelo CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES, com 13,71%
5,73% em 60 meses. Contudo, observa-se que nao ha grande diferencial entre os ativos, haja vista as
comum das a¢Oes que compodem suas carteiras.

imos um destaque positivo do CAIXA DIVIDENDOS Fl ACOES, por apresentar as melhores rentabilidades de
relagdo risco-retorno mais eficiente, haja vista a volatilidade marginalmente inferior.
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ANALISE_FUNDOS DE ACOES

yecondmico, 0s sinais permanecem mistos. No Brasil, apesar de indicios de desaceleracdo, a atividade
arcado de trabalho seguem mostrando resiliéncia. A inflagcdo, por sua vez, continua persistente e acima da
). Diante desse contexto, o Comité de Politica Monetaria (Copom) adotou uma postura mais conservadora,
2lic para 15% ao ano em sua ultima reunido, como resposta ao quadro inflacionario resistente. No ambiente

njuntura global ainda demanda cautela. A recente imposi¢cdo de tarifas adicionais pelos Estados Unidos
asileiros aumenta o grau de incerteza e pressiona o comércio exterior.

3do de capitais ter apresentado resultados significativos no primeiro semestre, ha de se destacar o cenario
e conflitos comerciais e geopoliticos no ambito internacional. Assim, embora alguns ativos de risco tenham

2

> melhorias marginais, o cenario permanece desafiador e exige aten¢do redobrada por parte dos

irio_econdémico atual e no percentual da carteira que o SPM COSTA RICA mantém em fundos de acdes,
10 _elevem demasiadamente o percentual alocado no segmento neste momento, mas_sim gque facam

na realocagdo de recursos dento do segmento ou incrementos pontuais, buscando uma otimiza¢do da
teira, mas sem elevar de forma relevante o percentual alocado neste momento.

) os gestores do RPPS decidam por direcionar mais R$ 650 mil para o segmento de fundos de a¢oes,

itilizem o CAIXA DIVIDENDOS FlI ACOES (CNPJ. 05.900.798/0001-41), que demonstrou o melhor
e os fundos selecionados.
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