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ATA (06) DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE [ _ INVESTIMENTOS

Aos quinze (15) dias do més de junho de dois mil e vinte e seis (2026), na sede
do Servigo de Previdéncia Municipal de Costa Rica — SPMCR, situada na rua
José Pereira da Silva 758, Centro, as 14:00 horas reunidos os membros do
Comité de Investimentos, José Leysson da Silva Santos, Eduardo Urubatan
Moraes, Ingrid Mariana Santos de Oliveira, o Diretor Presidente Geandro dos
Santos Almeida, a reunido teve como objetivo analisar o comportamento da
carteira de investimentos durante o més de maio e também discutir a
possibilidade ou necessidade de fazer algum tipo de realocagdo de ativos da
carteira, conforme solicitado junto a consultoria de investimentos LEMA, uma
analise detalhada da nossa carteira, para que podemos tomar decisdées mais
acertadas, no que tange a movimentagdes nas aplicagdes, passamos a analise:

O cenario macroeconémico segue marcado por incertezas fiscais, monetarias e
geopoliticas, com 0s mercados ainda sensiveis as « :sbées dos bancos centrais.
Nos EUA, a atividade permanece moderada, sustentada pelo mercado de
trabalho, enquanto a inflagdo segue no radar. Em maio, o CPI avangou 0,5% no
més e 4,2% em 12 meses, em linha com o esperado, reforcando a postura
cautelosa do Federal Reserve. Na zona do euro, a inflagdo voltou a acelerar e a
atividade seguiu fraca, enquanto a China manteve expansgo, mas com sinais
mistos ligados a demanda externa e ao setor imobiliario.

No Brasil, a atividade ainda demonstra resiliéncia, com bom desempenho do PIB
no 1° trimestre de 2026, embora os dados mais recentes indiquem perda de
ritmo, especialmente apés a desaceleracdo dos PMls em maio. A inflagdo
permanece acima da meta, com IPCA-15 acumulando alta de 4,64% em 12
meses, enquanto o mercado de trabalho segue aquecido e a Selic em 14,50%
ao ano mantém o custo de oportunidade elevado.

Diante desse ambiente, a renda fixa conservadora segue com relagdo risco-
retorno favoravel, especialmente em titulos publicos marcados na curva, fundos
CDI e estratégias de menor duration, como o IRF-M 1. Por outro lado, ativos de
maior duration e renda varidvel ainda exigem cautela, diante da volatilidade da
curva de juros, das incertezas fiscais e da necessidade de preservar liquidez em
carteiras de perfil prudencial.
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