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Ata Comité de Investimento

Aos quinze dias de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, na sede do Servigo de Previdéncia Municipal de Costa
Rica - SPMCR, as 13:00 horas reunidos os membros do Comité de Investimento do Servico de Previdéncia
Municipal de Costa Rica - SPMCR, para Analise e Deliberagdo da seguintes matéria:

Cenario Macroecondomico julho de 2023
Analise da Carteira e tomada de decisido

INTERNACIONAL Estados Unidos Inflagdo e Atividade Econédmica Nos Estados Unidos, o indice de Pregos ao
Consumidor (CPI) retomou sua trajetdria ascendente em julho, apresentando um aumento mais rapido em
comparagdo com o més anterior. O CPI registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevagao
de 3,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, alinhando-se com as proje¢bes do mercado. De
acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componente de abrigo foi o
principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com mais de 90% do incremento total, enquanto o
indice de seguro de veiculos motorizados também teve participacdo. No segmento de alimentos, o indice
subiu 0,2% em julho, apés ja ter registrado um aumento de 0,1% no més anterior. O indice de alimentos
consumidos em casa teve um aumento de 0,3% no més, enquanto o indice referente a refei¢des fora do
domicilio teve um avango de 0,2%. No que diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1%
durante o periodo, dado que os principais componentes do indice energético apresentaram resultados
mistos. No que diz respeito ao nucleo da inflagdo, que elimina elementos volateis como alimentos e energia,
os registros indicaram aumentos de 0,2% no més e de 3,2% na comparag¢do anual. Isso contrasta com os
numeros observados em junho, que foram de 0,2% e 4,8%, respectivamente, considerando a mesma base de
andlise. As projegGes inicialmente apontavam para um comportamento similar ao do més anterior. Inflagio
Fonte: tradingeconomics.com/ Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servi¢os que
registrou uma queda de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada
em 3 de agosto. A leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas preliminares e das proje¢des do
mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores de servigos e industria, também diminuiu de 53,2
para 52 no mesmo periodo, confirmando as leituras preliminares e as expectativas do mercado. A S&P
observou que a desaceleragdo em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo desde fevereiro deste
ano. Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a economia dos EUA continua crescendo,
porém com um ritmo mais moderado. PMI Composto Fonte: tradingeconomics.com/ Taxa de Juros Em sua
reunido de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Unidos, tomou a esperada
decisdo de retomar o aumento das taxas de juros. O intervalo das taxas agora varia de 5,25% a 5,50% ao
ano. A decisdo foi unanime entre os membros do Fed, que também irdo avaliar a possibilidade de mais
aumentos ao longo do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas por um periodo
prolongado ganhou forga devido a dados econdmicos e indicadores do mercado de trabalho que indicam a
resisténcia da economia dos Estados Unidos. Fonte: tradingeconomics.com/ Zona do Euro Inflagdo e
Atividade Econdmica Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de inflagdo na Zona Euro apresentou um recuo,
atingindo 5,3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat nesta segunda-feira.
Ainda que haja uma tendéncia de desaceleragdo, a presidente do Banco Central Europeu j3 indicou que
poderd adotar uma postura de espera ou até mesmo considerar um aumento na taxa de juros em setembro.
Contudo, é enfatizado que a redugdo das taxas ndo esta nos planos. Inflagdo Fonte: tradingeconomics.com/
O indicador de Gestores de Compras do setor de servigos (PMI) na zona do euro apresentou uma queda de
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52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos Gltimos seis meses. Isso resultou em
um declinio no indice composto, que engloba tanto o setor industrial quanto o de servicos, passando de 49,9
para 48,9 em apenas um més, também marcando o valor mais baixo desde novembro. O PMI do setor
industrial manteve sua trajetoéria de contracao, caindo de 43,4 para 42,7 entre junho e julho, representando
o periodo mais fraco observado nos ultimos 38 meses. PMI Composto Fonte: tradingeconomics.com/ Asia
Inflagdo e Atividade Econémica na China Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou
em um periodo de deflagdo devido a queda dos pregos registrada em julho. Os nimeros mostram uma
reducdo de 0,3% na taxa de inflagdo no ultimo més, comparando com o mesmo periodo do ano anterior.
Esse cendrio de deflagdo surge decorrente dos recentes indicadores de importagdo e exportagido da China,
que tém levado questionamentos sobre a velocidade da sua recuperacgdo pds-pandémica. Enquanto isso, o
nucleo da inflagdo, que exclui os precos de alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8% na comparacdo
anual, em comparagdao com o valor de 0,4% registrado em junho. Inflagdo Fonte: tradingeconomics.com/ O
indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda de 50,5 em junho
para 49,2 em jutho, indicando uma deterioragdo acentuada das condigdes de negdcios, de acordo com os
dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta é a primeira leitura do PMI abaixo da marca critica de 50,0 (que
separa a expansao da contragdo) nos Ultimos trés meses. As previsdes do mercado apontavam para uma
queda mais moderada do PM! industrial chinés do que em junho. PMI| Composto Fonte:
tradingeconomics.com/ NACIONAL Atividade, Emprego e Renda O indice de Atividade Econémica do Banco
Central (IBC-Br) apresentou um aumento de 0,63% em junho, quando comparado de forma ajustada as
variagBes sazonais em relagdo a maio. No més anterior, o indicador havia registrado uma queda de 2,05%.
Apesar desse resultado, ele se situou ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido a
continua eleva¢do da taxa de juros. No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%.
Em comparacdo com o mesmo més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O indice de Gerentes
de Compras (PMI) da industria brasileira registrou um avango, passando de 46,6 em junho para 47,8 em
julho, de acordo com informacées da S&P Global. Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a
divisdo entre expansdo e contracdo) pelo nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado
em cinco meses para esse indicador de atividade. PMI Composto Fonte: tradingeconomics.com/ No més de
junho, o Brasil registrou a criagdo de 157.198 novas vagas com carteira assinada, foram geradas 155.123
vagas no més e no acumulado de 12 meses sdo 1.651.953 empregos. Esses nimeros provém do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged), divulgado pelo Ministério do Trabalho. Durante junho de
2023, o estoque total de vinculos ativos alcangcou 43.467.965, representando um aumento de 0,36% em
relacdo ao estoque do més anterior. No acumulado do ano, de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregos
atingiu 1.023.540, resultado positivo na visdo dos analistas. Inflagdo De acordo com os dados divulgados pelo
IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a medida oficial de inflagdo no
pais, registrou um aumento de 0,12% em julho. A trajetdria de desaceleracdo da inflagdo no Brasil, que
estava em curso desde fevereiro, foi interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflagdo de 0,08% em
junho, mas retomou o ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente pelo grupo de Transportes
(1,50%), com destaque notdvel para o aumento da gasolina (4,75%). Como resultado, a inflagdo acumulada
nos Ultimos 12 meses atingiu 3,99%, enquanto no acumulado do ano a alta foi de 2,99%. Além disso, foi
divulgado o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou uma queda de 0,09% em julho,
uma variacdo préxima a observada no més anterior (-0,10%). No ano, o INPC acumulou um aumento de
2,59%, e nos Ultimos 12 meses, o indice subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12 meses
anteriores. Em comparac3o a julho de 2022, quando a taxa foi de -0,60%, houve uma mudanga notavel. Os
produtos alimenticios tiveram uma reducdo de 0,59% em julho, ap4s uma queda de 0,66% em junho. Ja os
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itens n3o alimenticios apresentaram uma variagdo de 0,07%, préxima ao resultado de 0,08% observado no
més anterior. IPCA Fonte: tradingeconomics.com/ Cambio e Setor Externo No fechamento do més, o délar
comercial apresentou uma leve variagdo negativa de 0,027%, encerrando a sessdo com valor de RS 4,729. Ao
longo do més, houve uma queda acumulada de 1,25% no valor da moeda norte-americana em relagao a
brasileira. O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC) divulgou que a balanga
comercial do Brasil, que reflete a diferenga entre as exportacdes e importagdes, apresentou um superdvit de
USS 9,035 bilhdes em jutho. Este resultado destaca-se como o melhor ja registrado para o més de julho e
representa um aumento significativo de 68,7% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
considerando a média diaria. Vale ressaltar também a queda das commodities, que correspondem a bens
primarios com cotacdo internacional, desempenhou um papel crucial na redugdo das exportagOes.
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No cendrio doméstico, destacaram-se alguns indices
recentemente. Entre os subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos
disponiveis para os RPPS, o IMA GERAL teve um desempenho positivo de 0,97% no ultimo més. Em seguida,
o IMA-B 5+ teve um avanco de 0,72% e o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano até juiho, o IMA-B 5+
apresentou o melhor desempenho, com um ganho de 15,74%, seguido pelo IMA Geral com 9,69%. Quanto
aos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 0,81% no més e um ganho de
12,32% no acumulado do ano. No encerramento do més, o Ibovespa, o indice de referéncia do mercado de
acdes brasileiro, registrou um aumento significativo de 3,26%, resultando em um ganho acumulado anual de
11,12%. Esse desempenho notdvel foi impulsionado pela visdo de uma politica monetdria e fiscal
coordenada, que aponta para uma possivel melhoria da saude econémica do pais. No exterior, os principais
indices do mercado de agdes dos Estados Unidos também tiveram um desempenho positivo no més. O Dow
Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avancou 3,1% e o Nasdaq registrou um aumento de 3,4%. CONCLUSAO E
PERSPECTIVAS O més de julho delineou cenérios econdmicos distintos em diferentes partes do mundo. Nos
Estados Unidos, a inflagdo e o comportamento da atividade econdmica sinalizaram estabilidade, embora
com certo arrefecimento comparado a periodos anteriores. A decisdo cautelosa do Federal Reserve em
ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo equilibrio entre crescimento e controle inflaciondrio. Na Zona
do Euro, a continua desacelera¢do da taxa de inflagdo suscita discussGes sobre as futuras estratégias de
politica monetaria, possivelmente afetando as taxas de juros. A queda do PMI de servigos indica um declinio
na atividade econémica. Na Asia, a China enfrentou um cendrio deflacionério devido & queda de pregos. A
balanca entre importagGes e exportacBes levantou questdes sobre a forca da recuperacdo pds-pandemia,
exigindo atenc¢do as politicas de estimulo e ajustes. No Brasil, os indicadores econdémicos oferecem
perspectivas positivas. A criagdo de empregos formais e o desempenho positivo do Ibovespa apontam para
uma recuperacao gradual, embora a inflagdo interrompa sua trajetéria descendente devido ao aumento dos
precos dos combustiveis. Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como a
inflagdo, a atividade economica global e as politicas monetdrias dos bancos centrais. No Brasil, fica no radar
a redugdo nas taxas de juros e seus efeitos que pode impulsionar a economia. Promovidas as alteragdes na
carteira de investimento anteriormente, este comité acena para o acompanhamento do mercado.
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