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ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL
PREFEITURA MUNICIPAL DE COSTA RICA
SERVICO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE COSTA F CA
CNPJ: 37.541.885/0001-46

Ata Comité de Investimento

Aos 30 dias do més de setembro de dois mil e vinte e quatro, na sede do Servigo de
Previdéncia Municipal de Costa Rica — SPMCR, as 13:00 horas reunidos os membros do
Comité de Investimentos, Geandro dos Santos Almeida, José Leysson da Silva Santos e
Eduardo Urubatan Moraes, para Analise e Deliberacdo da seguintes maténa: Analise da
carteira de investimentos do SPMCR, alocagéao de recursos e possiveis movimentagdes na
carteira; Inicialmente o diretor presidente Geandro abriu a plataforma SIRU, disponibilizada
pela consultoria de investimentos Crédito e Mercado. Geandro também apresentou aos
presentes o resultado da analise da carteira realizada pela consultoria de investimentos
Crédito e Mercado, onde a consultoria apresenta os cenarios nacional e internacional e faz
algumas recomendagdes de alocag¢des dos recursos do SPMCR; os membros do comité
de investimentos analisam o cenario com preocupagdo, pois no més de setembro a
rentabilidade da carteira ndo rendeu o esperado, ficando a meta atuarial muito distante de
ser alcangada, haja visto que falta apenas 3 meses para encerrar o ano, destacamos que a
carteira de investimentos do RPPS aumentou a sua exposi¢ao em fundos vértices, visando
bater a meta atuarial nos préximos anos, quanto as sugestdes de alocagao e realocagao
de recursos, o comité decidiu solicitar analises de alguns fundos de investimentos, para
posterior tomar uma decisao mais acertiva.

Nossa Visao - Retrospectiva (22/07/2024)

Na agenda doméstica da ultima semana, um dos eventos mais aguardados foi a
divulgagdo da ata da reunido do COPOM realizada no dia 19 de junho, em que o comité
decidiu unanimemente pela manuten¢do da Selic em 10,5% ao ano. A ata veio em tom
morno e semelhante a ultima, em que foi destacado a preocupa¢do com o cenario
internacional dinamico e adverso, além do reforgo dos possiveis impactos da condugao da
politica fiscal na politica monetaria, que também traz preocupag¢des para a autoridade
monetaria brasileira.

O recém-divulgado IPCA-15 de junho trouxe alta de 0,39% em relagdo ao més anterior,
abaixo das expectativas de 0,44%. Na janela anual, a variagdo apontada é de 4,1%. Na
decomposi¢ao do indice, a inflagdo de servigos subjacentes é que se mantém elevada por
conta principalmente do mercado de trabalho, que segue aquecido. A taxa de desemprego
no trimestre medido pela PNAD Continua foi de 7,1% até maio.

Em uma das noticias mais aguardadas da UGltima semana, o principal indice de inflagao
observado pelo Federal Reserve, autoridade monetaria americana, o PCE, veio estavel em
maio em relagdo ao més de abril. J&4 o nucleo do indicador, que retira alimentos e energia
do cesto, mostrou elevagao de 0,1% em maio em relagdo a abril, conforme projetado pelo
mercado. Na janela anual, a variagado do nucleo é de 2,6%, ainda consideravelmente acima
da meta de 2%.
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Outro fato ocorrido na ultima semana nos Estados Unidos que chamou muito atengéo de
todos os agentes economicos foi o primeiro debate presidencial realizado entre Donald
Trump e Joe Biden, em que o candidato do partido democrata mostrou sinais preocupantes
de saude fisica e mental no decorrer de suas falas. A midia suscitou a discussdo de se o
mesmo nao deveria ser substituido inclusive na cadeira presidencial.

A terceira e ultima leitura do PIB do primeitro trimestre de 2024 dos Estados Unidos fechou
com numero de 1,4% de crescimento anualizado. Tanto a leitura anterior, quanto as
expectativas, apontavam alta de 1,3%.

Com os acontecimentos econémicos citados, o Ibovespa fechou a sexta feira nos 123.907
pontos, em alta de 2,1%. No més de junho, a indice subiu 1,5%.

Nossa Visao - Focus (22/07/2024)

Em relagao ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as
estimativas para o ano de 2024 as proje¢6es aumentaram para 4,00% e para 3,87% para
2025. Para os anos de 2026 e 2027, se mantém em 3,60% e 3,50%, respectivamente.

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 se mantém 2,09%.
Para 2025, as projegbes se reduziram para 1,98%. Para os anos de 2026 e 2027, as
projecoes se mantém em 2,00%.

No contexto da taxa de cambio, as projegdes para o ano de 2024 aumentaram para R$
5,20. Para os anos de 2025 em R$ 5,19, 2026 em R$ 5,19. Para 2027 as projegdes
também aumentaram para R$ 5,20.

No que diz respeito a taxa Selic, a proje¢cao para o ano de 2024 se mantém em10,50%,
9,50% em 2025 , 2026 e 2027 se mantiveram em 9,00%. Essas estimativas indicam as
expectativas em relagdo a trajetéria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das
condigbes econdmicas em evolugao.

Nossa Visao - Perspectivas (22/07/2024)

No calendario econémico da primeira semana de julho, alguns acontecimentos devem
atrair mais atengdo dos mercados, e, portanto, devem ser monitorados. Teremos a
divulgagao dos PMIs dos Estados Unidos e da Zona do Euro, em que o indicador trara a
sensibilidade das expectativas futuras dos gerentes de grandes empresas das respectivas
localidades.

Além dos PMis, os dados do mercado de trabalho americano divulgados na terga feira e na
sexta feira (JOLTS e Payroll, respectivamente) tomara os holofotes. Essas leituras sao
extremamente aguardadas pois certamente servirdo de balizamento para a condugao de
politica monetaria nos Estados Unidos.

Ja no Brasil, além dos dados de Produgao Industrial de maio, os indicadores domésticos
devem seguir mais como passageiros frente a agenda externa e suas movimentagoes
sobre os demais paicee
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Diversificar a carteira de investimentos com essas opg¢des pode ser uma abordagem
equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para
investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pre¢os mais baixos, &
importante estar respaldado para a tomada de deciséo.

Sugestao de Realocagao Completa

Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagéo ($) Sugestdo de Ativo
GESTAO DURATION 500.000,00 500.000,00 ACOES - DIVIDENDOS
GESTAO DURATION 500.000,00 500.000,00 ACOES - EXTERIOR
GESTAO DURATION 1.000.000,00 1.000.000,00 ACOES - LIVRES

IRF-M 1.600.000,00 1.600.000,00 LETRAS FINANCEIRAS

Distribuicao da carteira no més de agosto:

ACOES - DIVIDENDOS: 2,15%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,91%
ACOES - VALOR: 1,99%

ACOES - LIVRES: 1,75%
GESTAO DURATION: 11,32%
VERTICE CURTO PRAZO: 6,08%
VERTICE MEDIO PRAZO: 41,72%
VERTICE LONGO PRAZO: 2,21%
CREDITO PRIVADO: 1,89%
IDKA IPCA 2A: 2,81%

IRF- M: 4,64%

IRF-M 1: 4,99%

CDI: 4,72%

IMA-B: 8,04%

IMA-B 5: 2,57%

BDR NIVEL I: 1,20%
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Diante do cenario apresentado, fica deliberado:

1. Ap6s anadlises de alguns fundos de investimentos realizada pela consultoria de
investimentos, esse comité decidira a aplicagdo ou ndao, em seguimentos sugeridos
pela consultoria, nada mais havendo, encerramos a presente reuniao.

Geandro dos Santos Almeida Eduardo Urubatan Moraes

ilva Santos



