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Aos 17 dias do més de outubro de 2022, no escritério sede do Servico de Previdéncia Municipal de
Costa Rica - SPMCR, as 15:00 horas reunidos os membros do Comité de Investimento do Servico de
Previdéncia Municipal de Costa Rica - SPMCR, Nos termos do Regimento Interno em reuniao Ordinaria
do Comité de Investimentos, a fim de deliberar sobre a matéria da seguinte ordem do dia:

1) Retrospectiva do Mercado Financeiro e Cenario Macroecondmico de Curto Prazo;
Referente aos meses de julho a setembro de 2022

2) Analise da Carteira de Investimentos com posicionamento em 31 de setembro de 2022;

3) Analise do Fluxo de Caixa;

PANORAMA ECONOMICO JULHO 2022 INTERNACIONAL O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados
Unidos recuou 0,9% ro segundo trimestre, de acordo com dados preliminares divulgados pelo Escritério
de Andlise EconOmica (BEA) do Departamento do comércio do pais. Esse foi o segundo trimestre seguido
de baixa dov indicador ocasionado pela press3c da infiacdo e aumento da taxa de juros. O resultado
reflete recuos nos investimentos privados em estogue, em investimentos fixas residenciais, em gastos
dos governos fecderal, estaduais e lozais e nvestimentcs fixos ndo residenciais. Ja na Zona do Euro, o PIB
cresceu 0,7% ro segundo trimestre, estando acima do esperado. O Federal Reserve (banco central dos
EUA), elevaou a taxa de juros do pais em 0,75p.p., dessa forma, o intervalo passou a ser de 2,25% a 2,5%.
Ja é a quarta vez que os juros sdo elevados em 2022. A inflagdo dos EUA (CPI) permaneceu estavel no
més de julno. Com isso, no acumulado de 12 meses, o indice apresenta alta de 8,5%. De acordo com o
Departamenrto do Trabalho (BLS), o resustade foi ocasionado pela queda de 20% no valor da gasolina,
que compe 1scl as altas ca alimentacac e rasidéncia. De acordo com o Fundo Monetario Internacional, a
interrupgac no fcrrecimento de gas russo para a Europa reduziria o valor do PIB alemdo em 1,5% em
2022, em ceisequéncia dc alto risco energético que ¢ pais vem enfrentando. Na China, a inflagdo de
jutho subiu 0,5% em comparagdo corn 0 més anterior, ja na comparagao anual a alta foi de 2,7%, sendo o
maicr valor ern 2 anos, entretanto estd abaixo do esperado. As exportagdes chinesas cresceram 18% em
julho em relacdo ao anc anterior, resultado acima do esperado. O pals registrou um superavit comercial
recorde de: USS 101,26 bithdes em julho. A Rissia e Ucrania assinaram dois documentos separadamente
em Istambil, com a expactativa de que o acordo permiia o desbloqueio do transporte maritimo de
graos. NAC-ONAL O thovespa encerrou o més de julho com alta de 4,69%. Entretanto, no ano o indice
ainda acumula queda, ac apresentar 1,58% de desvaiorizacdo. Os ganhos nas ag¢des (+7%) e o
pagaments de dividendos da Petrobras contribuiram para o resultado do indicador brasileiro. De acordo
com a FGV, o IGP-M registrou alta de 0,21% em jutho, apresentando uma desacelera¢do em comparag¢ao
com 0Os periodos anteriores. Como resultado, o indicador acumula alta de 8,39% no ano e 10,08% no
periodo de 1z mases. O plendrio da Cdmara dos Deputados aprovou no dia 13 de julho a PEC dos
Beneticios, onde o irmpacto dos recursos para custearern a proposta € estimado em RS 41,25 bilhdes fora
do tete de zastos. A PEC dos Beneficios conta com aurnento de RS 400 para RS 600 do beneficio Auxilio
Brasil; o valo- do vate 2ds sera de R3120, onde sera pago o equivalenta a um botijdo a cada dois meses;
criagio ce auxilic no valor de RS 1 il para os transportadores autdnomos de carga; criagdo de auxilio
com valor 3 definir para motosisian de *dxi profissionais registrados; concede suplementagdo
orcamentédria de RS E00 r~ilhdes ac Programa Alimenta Brasil; entre outros. O Indicador de Incerteza da
Fconomiz (E-Br) da FGV subiu 0,2 ponto em julho, para 120,8 pontos, resultado da pressdo inflacionaria
e da poltica e aperto monatario giobal. O 1PCA-15 subiu 0,13% em julhe, registrando des: N
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relacdo a ,unno, resultado da queda nc pregc da gasolina e da energia elétrica. O indice de Atividade
Econdmica de Banco Central {IBC-Br), que é considerado uma prévia do PIB, caiu 0,11% entre maio e
abril, inde contra o mercado, que projetava uma alte de C,1% no indice. Com isso, o resultado
acuniulado € 2,66% em 2022. O ddiar registrou desvalcr.zagdo no més, apds queda acumulada de 1,12%.
Com isso, a moeda apresenta queda de 7,16% no ano. ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA De acordo com o
IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,3% no trimestre encerrado em junho, sendo o menor
patamar para um segundo trimestre desde 2015. Entretanto, o desemprego atinge 10,1 milhdes de
pessoas, uma gueda de 15,6% em relagdo zo trimestre anterior. A populagado ocupada é de 98,3 milhdes
de pessoas, o rmaior nivei da série histérica da pesquisa, em 2012, sendo eles trabalhadores informais e
formais. O re adimento médio real Jo trabalt.ador apresentou queda de 5,1% no periodo de um ano.
Caso ndo houvesse infacdo, o rend'mento teria tido alta de 6,2% (rendimento nominal). SETOR PUBLICO
Segundo a Secretaria de Cemércic Exter.or ¢o Miristério da Economia a balanga comercial brasileira
registrou superdvit de USS 5,4 Lilhdes em julhe. Porém o resuitado representa uma queda em
comparasdo com 0 més anterior e queda de 27% na comparagde com jultho de 2021. Em jutho, as
exportagOes totalizaram USS 23,955 bilhdes e as importacdes totalizaram USS 24,511 bilhdes. No
acumulado do ano, a balanga comerciil teve saldc positive de USS 39,8 bithdes. INFLACAO O indice
Nacionai de Pragos ao Consumidor Amolo (iPCA), registtou queda de 0,68% em julho, sendo a primeira
deflagdo depcis de 25 meses seguidos de alta € o meno: valor registrado desde o inicio da série histdrica
(iniciada ern janeiro de 1980). Com isso, o indice acumula alta de 4,77% no ano e alta de 10,07% no
acumulado de 12 meses. O resuitado se deu orincipalmente pelo recuo dos precos dos combustiveis e
energia, apds queda nos pregos praticados nas refinarias da Petrobras e redugdo das aliquotas de ICMS.
Entretanto, dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, somente dois deles apresentaram
deflagdo {trarisportes: -4,51% e raocitagdo: -1,05%). Ja ¢s grupos que mais sofreram com a eievagdo de
pregos forarm alimentag8o e betidas (1,30%) e Despesas pessoais (1,13%). O indice Nacional de Pregos
ao Consu-cidor {(INPC; caiu 0,60% em jult 0. sendo a mencr varia¢do -egistrada desde o inicio da série
histérica. Jomno resuiizdo, o ind.ce acuimu & alta de 4,98% nc ano e alta de 10,12% no acumulado de 12
meses. 0,88% 1,20% 1,1€% 0,84% G,73% G 67% 1% 1,7.:.%1,04%0,45%0,62%-0,60%-1,00% -0,50% 0,00%
0,50% 1,00% 1.50% 2,00% INPC - MES A MES CONCLUSAO De acordo com o exposto acima é possivel
observar qii€e. de maneire geral, > més ce jutho foi favoravel para o Brasil, pois houve resultado positivo
na bosa de .alores e cambic, alér de zoresentar deflagdo, o que ressaltou que as medidas
implemeniacas pelo governe estdo sendo efetivas, mesme que a curte prazo. Ja o cenario externo traz
incertezas. O ccafiito entre RUssia & Ucdria continua sem previsdc de conciliagbes e ha a possibilidade
de futuros cenfliccs entre China e Taiwar, apds aiguns lideres dos Estados Unidos realizarem visitas a
Taiwan. Gs i-westidores apresentam greocupacdes devido aos indicios de desaceleragdao econdmica
globa.. oca.iunado pela peessdo indlacionaria € consequente aumento na taxa de juros das principais
economia. PZRSFCCTIVAS 4 alta dos juras nos FUA Yaz com que muitos investidores estrangeiros
deixern 0 3.asi! para gue obtenham menares rentakilidades no pais norte-americano. Com isso, hd uma
maior procabiiicade de ouc a cctagdo o ddélar suba nos proximos perioaos, além disso, ha a indicagdo
de que padeie ler vina recessio gichbal ¢ perspectiva € de jue as principais economias mundiais
contiruern suindd as taxas basicas de juras na tentativa de conter os avangos da inflagdo. Com isso, os
titulcs de renca fixa «encer a ficar me s atrativos. A preocupagdc com o quadro fiscal brasileiro para o
segundo serecire de 2022 e pars 2022 deverr: continuar devido as medidas temporarias implementadas
pelo goverac Além disso, a proximided: das eleicBes presidenciais deve trazer volatilidade para o
cenétio ecandrrico brasileire. RECOMENDACAD Referente a nossa recomendag”















