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Aos 24 dias do més de marcgo de 2022, no escritério sede do Servigo de Previdéncia Municipal de Costa
Rica - SPMCR, as 08:30 horas reunidos os mier:bros do Comité de Investimento do Servico de
Previdéncia Municipal de Costa Rica - SPMCR, Nos terimos do Regimento Interno em reunido Ordinaria
do Comité de Investimentos, a fim de deliberar sobre a matéria da seguinte ordem do dia:

1) Retrospectiva do Mercado Financeiro e Cenario Macroecondmico de Curto Prazo;
2) Analise da Carteira de Investimentos;

3) Analise do Fluxo de Caixa;

4} Assuntos Gerais;

Fevereiro / 2022 Internacional China Apesar da desaceleracdo das exportacbes no pais asidtico, nos
primeiros dois meses do ano, a China avancou 16,2% em compara¢do ao mesmo periodo do ano anterior,
resultado que carrega os efeitos da crise sanitdria provocada pela Covid-19 na base de compara¢do do
respectivo dado analisado. Em linha com o arrefecimento das exportagdes do pais, as reservas internacionais
da China também perderam folego dentro do més, segundo o banco central Chinés — PboC, em fevereiro, a
segunda maior economia do mundo totalizava um montante de USS$ 3,214 trilhdes, significando uma baixa
de USS 7,8 bilhdes, em linha com a vis3o de alguns analistas do The Wall Street Journal - USS 3,216 Trilh&es.
Dados levantados pelo PMI - Purchasing Manager’s Index, também conhecido como: indice de Gerentes de
Compra, aponta para a segunda maior desaceleragdo na atividade de servicos no pais, dentro de um periodo
de seis meses, resultado das crescentes medidas no combate a Covid-19 na China no ultimo més. Segundo o
levantamento, a queda no setor de servigos foi de 50,2 pontos, leitura praticamente em linha com o més de
janeiro de 50 pontos, ainda que levemente, apontando para uma expansdo. Emprego Estados Unidos De
acordo com o relatdrio de Emprego (payroll), divulgado dia 4 de margo, os Estados Unidos criaram 678 mil
vagas de empregos em fevereiro superando as expectativas do mercado que contava com um acréscimo de
vagas de 400 mil, fora do setor agricola. O crescimento contou com a expansdo que contaminou boa parte
dos segmentos da economia americana, entre eles: lazer, hospitalidade, servicos empresariais
respectivamente. A taxa de emprego ficou em 3,3%, ante 4% em janeiro. Desafios para margo — Cendrio
internacional A guerra entre Russia e Ucrénia, pode desenhar uma gressdo inflacionaria no pais chinés que,
na primeira metade de fevereiro contou com feriados oriundos do ano novo lunar, quando
consequentemente colaborou para uma econémica mais fraca para o periodo e até entdo, menores
pressdes inflacionarias para o respectivo més. A China importa mais de 70% do petréleo utilizado
internamente e 40% do gas, mesmo tentando elevar a sua produgdo interna. Outro desafio para o gigante
asidtico é o retorno das contaminacgdes por covid ein centros como a megacidade de Xangai e o centro
tecnoldgico de Shenzhen, ja resultandoc em fevereiro, na paraiizagdo de empresas multinacionais como:
Toyota, Volkswagen e a fornecedora da Apple iFoxconn que temem scfrer novamente com a quebra na
cadeia de suprimentos. Nacional Inflagdo no Brasil IPCA4 sobe 1,01% em fevereiro, maior para o més desde
2015. Segundo o Indicador de inflacdo por faixa de rends, em fevereiro, o Brasil contou com uma aceleragdo
na inflacio em todas as faixas, principalmente para as farnilias de alta renda, passando de 0,34% em janeiro
para 1,07% no més seguinte. J4 para a faixa de renda rm<dia-baixa ¢ indicador apontou para a menor taxa de
inflac3o, representado por 0,93%. N3o obstante, no acumulado de 12 meses, encerrados em fevereiro, as
familias de renda muito baixa apresentam a rnaioi inflagdo acumulada, apontando para 10.9%, seguido de
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10,7% e 10,8%, para a renda baixa e média-renda ‘es2ectivamente. Para o més de fevereiro, podemos
destacar a alta dos pregos para os alimentos em domicilio, principalmente para os reajustes de 61,2% no
café, 55,41% na cenoura, 43,8% no agucar e ae 19,6% para as carnes de aves. Bolsa de Valores O principal
indice da Bolsa de Valores brasileira - ibovespa, fechiou em alta de 0,88%, ndo obstante, apenas 37 das 93
acGes que compdem o indice encerraram o més no posiavo, iembraindo que a temporada de balangos das
empresas listadas iniciou-se no comego do referido més. No acumulado anual até o fim do més de fevereiro,
o indice lbovespa fechou em alta de 7,84%. Guerra na Ucrdania — Reflexos econdémicos internos Na
madrugada do dia 24/02 o mundo e, principalmente a2 economia global, foi surpreendia pelos ataques
realizados pela Russia contra o pais Ucraniano No -nesmo dia a bolsa de valores do Brasil sentiu
imediatamente os seus reflexos negativos, confirmando para o menor nivel do indice Ibovespa — 111.591,87,
o délar por sua vez fechou em RS 5,12 no dia 24/02 e R 5,16 no dia seguinte, uma das mais altas cotagdes
para o respectivo més. Desafios para margo — Cenario Nacional A falta de clareza e de definigbes entre os
maiores envolvidos na guerra entre Rassia e Ucrénia tende a obstruir a visdo do mercado nacional e os
pregos de importantes ativos, tanto da economia interna quanto externa, como por exemplo: cambio, prego
do petrdleo e fertilizantes. » Fertilizantes - A econoiia nacional importa cerca de 85% dos fertilizantes que
utiliza, dessa parcela, o produto Russo incorpora eni torino de 23% das importagGes. « Cambio - Em tempos
de incertezas e conflitos entre na¢des a moeda ainericana lende a valorizagdo frente a moeda nacional, uma
vez que é considerada um ativo seguro para tempos ncerios. » Petrdieo - Com viés de alta em seus pregos, a
commodity é um dos centros de atengdo para o cornifiite e persistindo a sua valorizagéo, os precos de outros
servigos podem ser impactados negativamente, causando por exemplo, aumento dos fretes e de
combustiveis. Emprego O mercado de trabalho nacicnai um recuo para 11,1% no trimestre encerrado em
dezembro, ndo obstante, a projec¢do realizada via estudo do 18GE aponta para uma recuperagao mais lenta
do que a observada no ano anterior. O “Iindicador de tendéncia de emprego” — mostrou piora pelo quarto
més consecutivo, caindo 1,4 ponto em fevereiro, corifigurandc 75,1 pontos, mencr nivel observado desde
agosto de 2021. Os principais desafios para ¢ mercads ce wrabalhio seguem tendo no radar o desenrolar da
pandemia, o ambiente pouco previsive: devido ac ane eleitora: e nas Ultimas semanas, o desenrolar das
negociacdes entre a Russia e Ucrania que estdo em guerra. Destague, ndo menos importante, derivado dos
conflitos entre os dois paises recai sobre 0 preco do petidleo que segue com viés de alta. Balanga comercial
A balanca comercial brasileira registrou um supetevic de L35 4,649 bilhdes em fevereiro, caracterizando o
melhor resultado desde 2017, segundc & Secretaria de Comeércio Uxterior, do rninistério da Economia. O
resultado é 108,9% maior se comparado com o mesino més em 2021, As exportacbes totalizaram USS
22,913 bithdes, contra 18,863% ern LSS 18,863 bihoe.. Na comparagdo bimestral (janeiro e fevereiro), a
balanca comercial acumulou um superawic de JS3 3,635 oilhdes, ¢ que equivale um crescimento de 124,4%
contra o mesmo periodo do ano de 2021. G everdo rmés teve como destaque nas exportagbes o
agronegdcio, que por sua vez representou USS 10 bi, 2sse resultado e o melhor do segmento em toda a série
histérica. Até entdo, o melhor resultado, em ter/nos monetérios, f.avia sido de USS 6,84 Bilthdes — 2021.
Atualmente o agronegécio corresponde a aproaimacainente 45,57 das exportagdes nacionais e possui viés
de alta para os proximos meses. Para as comparagGes anuais apresentadas entre os ancs de 2022 e 2021,
destacamos os reflexos da pandemia gue sulapava & econom.a como um todo no inicic de 2021 e a
valorizacdo desde entdo das commodities, especiairiente dentro do agronegdcio. O indice de Preco ao
Consumidor Amplo, IPCA, encerrou o més ue feverei-c coin alva de 1,01%, acima do esperando e a maior
variacdo para o més desde 2G15. No acumuiado de 2 ri.eses, o indice registra alta de 10,54%. Os principais
impactes vierari da Educagdo (5,6i%) ¢ da Alimentagac e Bebidas (1,28%). Os dois grupos representaram
aproximadamente 57% do IPCA de feve/eiro. Outro procuis Gue ganliou destague pela elevagdo nos pregos






